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Aksiyadorlik jamiyatlarining investitsion faolligini oshirishning uslubiy
jihatlari va o’ziga xos xususiyatlari
Begamov Safar Xolmirzayevich

Toshkent davlat igtisodiyot universiteti tadgiqotchi
Annotatsiya: Ushbu maqgolada aksiyadorlik  jamiyatlarining  investitsion
jozibadorligini oshirish mexanizmlari, investitsion faollikka ta’sir etuvchi ichki va
tashgi omillar tahlil gilingan. AJlarda investitsiya jarayonlarini boshgarishning
uslubiy asoslari va O‘zbekiston iqtisodiyoti sharoitidagi o‘ziga xos xususiyatlari
yoritilgan.

Kalit so’zlar: Aksiyadorlik jamiyati, investitsion faollik, korporativ boshgaruv,
kapital bozori, investitsion jozibadorlik, dividend siyosati, modernizatsiya.
AHHOTalII/Iﬂ: B I[aHHOﬁ CTaTbC AHAIMUBUPYIOTCA MCXAHHU3MbI IIOBBIIIICHHUA
I/IHBCCTI/IHHOHHOfI IIPUBJICKATCIbHOCTH AKIIHMOHCPHBIX O6H1€CTB, BHYTPCHHHC H
BHCIIHUC (baKTOpI)I, BJIMAIOIINC HAa HMHBCCTUIHOHHYIO AKTHBHOCTD. OCBGIHGHBI
MCTOAUYCCKUC OCHOBBLI YIIPABJIICHUA HHBCCTHIHMOHHBIMHU IIPOLCCCAMU B AO n
CHGHI/I(I)I/ILIGCKI/IG 0COOEHHOCTH B YCIOBHUAX SKOHOMHKHU V30ekucraHna.

KiaroudeBble cJioBa: AKHI/IOHCpHOC O6H1€CTBO, HMHBCCTUIIMOHHAsA AaKTHUBHOCTD,
KOPIIOPAaTUBHOC YIIpaBJICHUC, PBIHOK KalimuTalia, HMHBCCTHUIIMOHHAA
IMPUBJICKATCIbHOCTh, JUBUACHAHASA IIOJIUTHKA, MOACPHU3AII .

Abstract: This article analyzes the mechanisms for increasing the investment
attractiveness of joint-stock companies, as well as internal and external factors
affecting investment activity. The methodological foundations of managing
investment processes in JSCs and their specific characteristics within the context of
Uzbekistan's economy are highlighted.

Joint-stock company, investment activity, corporate governance, capital market,
investment attractiveness, dividend policy, modernization.

Kirish.Bugungi global iqtisodiyotda aksiyadorlik jamiyatlari investitsiyalarni jalb
qilishning eng samarali shakli hisoblanadi. O‘zbekiston Respublikasida amalga
oshirilayotgan igtisodiy islohotlar doirasida davlat aktivlarini xususiylashtirish va
kapital bozorini rivojlantirish ustuvor vazifa etib belgilangan. AdJlarning
investitsion faolligi nafagat korxonaning rivojlanishiga, balki mamlakat yalpi ichki
mahsulotining o’sishiga ham bevosita xizmat giladi. Biroq, ko’plab jamiyatlarda
investitsiya resurslaridan foydalanish samaradorligi  pastligi va strategik
investorlarni jalb qilishda uslubiy yondashuvlarning yetishmasligi dolzarb
muammo bo’lib qolmoqda.

Tadgigot davomida tizimli tahlil, giyosiy iqtisodiy tahlil, induksiya va deduksiya
usullaridan foydalanildi. Investitsion faollikni baholashda xalgaro standartlar
(tobin Q koeffitsiyenti, ROE, ROI) va mabhalliy bozor konyunkturasi hisobga
olindi.

Investitsion faollikni oshirishning uslubiy asoslari quyidagi yo’nalishlarni gamrab
oladi:
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-Investitsion strategiyani shakllantirish: AJning uzoq muddatli magsadlaridan kelib
chigib, ichki (reinvestitsiya) va tashgi (IPO/SPO, obligatsiyalar) moliyalashtirish
manbalarini optimallashtirish.

-Xavf-xatarlarni  boshgarish  (Risk  Management): Investitsiya loyihalarining
rentabelligini ta’minlash uchun moliyaviy va operatsion risklarni baholash metodikasi.

-Korporativ boshgaruv samaradorligi: Kuzatuv kengashining investitsiya garorlarini
gabul qilishdagi roli va aksiyadorlar huquglarini himoya gilish orgali ishonchni

oshirish.
O‘zbekistondagi Allar uchun quyidagi xususiyatlar xos:

1. Davlat ulushining yugoriligi: Ko’plab yirik Allarda davlat asosiy aksiyador
bo‘lib, bu investitsiya qarorlariga ma’muriy ta’sir ko‘rsatadi.

2. Dividend va Reinvestitsiya balansi: Foydaning katta qismi dividend sifatida
tagsimlanishi ko’pincha ichki investitsiya manbalarini kamaytiradi.

3. Kapital bozorining shakllanish  bosqgichi: Fond birjasida aksiyalar

likvidligining pastligi  tashqgi investorlar uchun “chiqgish strategiyasi"ni
giyinlashtiradi.

Muhokama.AlJlarning investitsion faolligini oshirish uchun fagatgina texnologik
yangilanish yetarli emas. Muhokama jarayonida aniglanishicha, axborot ochigligi
(transparency) investitsiya jalb gilishning eng arzon va samarali usulidir. Xalgaro
moliya hisobdorligi standartlariga (IFRS) o‘tish Allarga xorijiy portfel
investorlarini jalb qilish imkonini beradi. Shuningdek, ragamli iqgtisodiyot
sharoitida "yashil investitsiyalar” (ESG) tamoyillarini joriy etish zamonaviy
investitsion faollikning yangi o‘lchoviga aylanmoqda.

Ushbu magolaning yangiligi shundan iboratki, unda AJlarning investitsion
faolligini oshirishda "Gibrid moliyalashtirish modeli” taklif etilgan. Bu model
an'anaviy bank kreditlaridan voz kechib, korporativ obligatsiyalar va imtiyozli
aksiyalarni chigarish orgali kapital tarkibini optimallashtirishga asoslanadi.
Shuningdek, mahalliy AdJlar uchun "Investitsion faollik indeksi"ni hisoblash
metodikasi taklif gilingan.

Xulosa.

Aksiyadorlik jamiyatlarining investitsion faolligini oshirish kompleks yondashuvni
talab etadi. Xulosa qilib aytganda:

. Korporativ boshgaruv tizimini xalgaro andozalarga moslashtirish;

. Dividend siyosatini investitsion loyihalar bilan muvofiglashtirish;

. Davlat aktivlarini xususiylashtirish jarayonida erkin aksiyalar (free-float)
ulushini ko‘paytirish zarur.

Bu chora-tadbirlar AJlarning bargaror rivojlanishini va iqtisodiy samaradorligini
ta’minlashning asosiy omilidir.
Foydalanilgan adabiyotlar ro’yxati
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